Macroeconomia Dinamica

Tarea 9

Fecha de entrega: Antes del jueves Martes 22/7

1. Tenemos una economia donde los individuos viven para siempre. Cada
periodo, el agente representativo elige un nivel de consumo ¢;, y cuantos
ninos tener, n;. La funcion de utilidad es

U=> p"0me + (1—0)nn,}.

t=1

La poblacién evoluciona de acuerdo a Ny = (1 + ny)N;. Cada hijo
tiene un costo fijo de a.

La produccion se lleva acabo a través de una funcién cobb-douglass,
F(K;,N,) = AK® N}~ donde K, es el capital agregado en la economia
y se deprecia a una tasa J.

(a) Escriba la restriccién de recursos agregada de esta economia.

(b) Divida la restriccién del punto anterior para obtener la restriccion
de recursos en términos per cépita. Recuerde que, para una
. Xet1 _ Xeg1 Negr
variable X1, tenemos =g= = 5 = xi41(1 + ), donde
Ty = Xt/Nt-

(c) Plantee el problema del planificador y obtenga las CPO.

(d) Describa, a partir de la condicién de primer orden correspondi-
ente, cuales son los trade offs involucrados en la decision de tener
descendencia.

(e) Linearize las CPO



(f)

Derive el diagrama de fase correspondiente a este sistema y ex-
plique la dindmica que se obtiene en el plano {c, k;}.

2. Resuelva los siguientes problemas usando el modelo de ciclos reales
canénico desarrollado en clase.

(a)

Usando la version linearizada de las CPO, encuentre las funciones
de politica 6ptima para ki1 y ¢;.

Calibre el modelo para la economia de USA. Para el proceso es-
tocastico, use p = .9y o = .02

Grafique, usando una realizacién del proceso estocastico, el com-
portamiento del shock, el consumo, el producto y la inversion du-
rante 50 periodos.

Usando una simulacién de 1000 periodos, encuentre las desvia-
ciones estandar de éstas variables, y sus correlaciones cruzadas
con el producto.

Compare sus resultados con la evidencia en Prescott, Theory ahead
of business cycle measurement (1986)



